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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN SINIRLI
DENETIM RAPORU

RAL Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. Yonetim Kurulu’na

Goriis

RAL Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklhigt A.S. (“Sirket™) 30 Haziran 2025 tarihli ilisikteki ara
donem konsolide finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alti aylik ara hesap
ddnemine ait konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide 6zkaynak
degisim tablosunun ve konsolide nakit akig tablosu ile agiklayici dipnotlarimin “ara dénem
konsolide finansal bilgiler” sinirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket ydnetimi, s6z
konusu ara dénem konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standard: 34 “Ara Dénem
Finansal Raporlama Standardi™na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirhi denetime dayanarak séz konusu ara donem
konsolide finansal tablolara iligkin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirlt denetim, Siirli Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS™) 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten
Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi™ne uygun olarak yiiriitiilmiistiic. Ara dénem
konsolide finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh
denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin simirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli
olgtide dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.
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Diger Bilgiler

Diger bilgilere iliskin sorumluluk Sirket yénetimine aittir. Diger bilgiler Ek Dipnot'ta yer alan,
TFRS kapsaminda bir él¢lim kriteri bulunmayan "Portféy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve
Toplam Gider Sinirna Uyumun Kontrolii" raporundaki bilgilerden olusmakta ve bagimsiz
denetim caligmalarimiz sdz konusu raporda yer verilen bilgilerin tam kapsamli bagimsiz
denetimini kapsamamaktadir.

Finansal tablolara iliskin yaptigimiz bagimsiz denetimle baglantili olarak sorumlulugumuz
diger bilgileri incelemektir. Yaptigimiz bu inceleme kapsaminda diger bilgilerin; finansal
tablolarla veya denetim sirasinda elde etmis oldugumuz bilgilerle énemli dl¢iide tutarsizhik
gosterip gostermedigi veya bu bilgilerin nemli yanliglik icerip igermedigi ya da bu bilgilerin
onemli yanhghk icerdigine isaret eden durumlarin meveut olup olmadifi tarafimizca
degerlendirilmektir. Yapmis oldugumuz g¢alismaya dayanarak, diger bilgilerin énemli bir
yanlislik i¢erdigi sonucuna varmamiz halinde, bu durumu raporlamamz gerekmektedir. Bu
dogrultuda, raporlayacagimiz herhangi bir husus bulunmamaktadir.

Sonug
Siirhi denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin, tiim 6nemli

yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi
bir husus dikkatimizi ¢gekmemistir.

Any Partners Bagimsiz Denetim A.S.

Yasin Sancak, SMMM
Sorumlu D@uetci

Ankara, 15 Eylil 2025
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RAL GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2025 TARIHLI HESAP DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinm ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 30.06.2025 31.12.2024
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 97.622 4.507
Finansal Yatirimlar 5 83.150.879 165.585.935
Pesin Odenmis Giderler 12 105.722 -
Cari Donem Vergisivle [lgili Varliklar g 5913 -
Diger Donen Varhklar 10 163.618 70.795
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 83.523.754 165.661.237
Duran Varliklar
Finansal Yatinmlar 256.713.928 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 256.713.928 -
TOPLAM VARLIKLAR 340.237.682 165.661.237
KAYNAKLAR Dipnot 30.06.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 23.286.8806 37.345.152
Ticari Borglar 6 530.999 390.230
Tiskili Taraflar 74.575 17.501
Diger Taraflar 456,424 372.729
(alisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 377.955 93.296
Diger Borglar 8 69.807.958 2.549.783
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 94.003.798 40.378.461
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Karsiliklar 13 30.498 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 30.498 -
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 246.203.386 125.282.776
Odenmis Sermaye 14 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 14 20.518.602 20.518.602
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak
Birikmisg Diger Kapsamh Gelirler (Giderler) 34.716 -
Tammlanmis Fayda Planilar Yeniden Olciim Kazanglart 34716 _
(Kayiplar)
Diger Yedekler 138.173.570 -
Geemis Yillar Karlari veya Zararlar 4.062.089 -
Net Dénem Kar/Zarar (16.585.591) 4.764.174
TOPLAM OZKAYNAKLAR 246.203.386 125.282.776
TOPLAM KAYNAKLAR 340.237.682 165.661.237

llisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




RAL GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 25 EKIM — 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

01.01.2025 25.10.2024
Dipnot 30.06.2025 31.12.2024
Hastlat 15 83.876.188 9.784.807
Satislarin Maliveti (-) 15 (88.305.768) G
BRUT KAR (ZARAR) (4.429.580) 9.784.807
Genel Yénetim Giderleri (-) 16 (2.292.653) (696.230)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (1.085) (2.643.167)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) ' . (6.723.318) 6.445.410
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI
(ZARARI) (6.723.318) 6.445.410
Finansman Gelirleri 18 - 2.643.167
Finansman Giderleri 18 (8.702.799) (1.551.369)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 27 (1.159.474) (2.773.034)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI (ZARARI) (16.585.591) 4.764.174
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (16.585.591) 4.764.174
DONEM KARI (ZARARI) (16.585.591) 4.764.174
Ana Ortakhk Paylan (16.585.591) 4.764.174
1.01.2025 25.10.2024
DIGER KAPSAMLI GELIiRLER 30.06.2025 31.12.2024
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacaklar 34716 -
Tammlanmey Faydea Planlart Yeniden Olciim Kazanclar: (Kaviplairi) 34716 :
DIGER KAPSAMLI GELiR 34.716 .
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (16.550.875) 4.764.174

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla satin alma giicil esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Denetimden Geg¢mis
01.01.2025-30.06.2025

Denetimden Ge¢mis
25.10.2024-31.12.2024

72.520.592 28.864.321
Net Diénem Kari (16.585.591) 4.764.174
Net Dénem Kar1 Mutabakati ile Ilgili Diizeltmeler 21.621.125 21.137.633
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile [lgili Diizeltmeler 33.061.477 619.031
Net Parasal Pozisyon Kazanglar (Kayiplar) ile Tlgili Diizeltmeler (10.803.481) 20.518.602
Kar/Zarar Mutabakati ile 1gili Diger Diizeltmeler (636.871) -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 67.485.058 2.962.514
Faaliyetlerle i1gili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla llgili Dizeltmeler (198.545) (70.795)
Ticari Borglardaki Artis/Azahs 140.769 390.230
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azahsla ilgili Dizeltmeler 67.542.834 2.643.079
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (196.541.006) (166.204.966)
Finansal Yatimmlardan Kaynaklanan Nakit Girisi/ (Cikis) (196.541.006) (166.204.966)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 124.115.304 137.345.152
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri/(Cikislari), net (14.058.2606) 37.345.152
Pay ihracindan veya Sermaye Artirimindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 100.000.000
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: 138.173.570 =
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT 3
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 94.890 4.507
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.507 -
F. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ENFLASYON ETKISi (1.775) —
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 97.622 4.507

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

2024 yilinda kurulmus olan ve 517976 sicil numarali Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigr A.S.
(“Sirket” veya “Ral Girisim Sermayesi Yatirim™) Ankara, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi Varlik
Mabhallesi Yakacik Sokak No:11 I¢ KapiNo:2 Yenimahalle/Ankara’dir.

Sirket girigim sermayesi alaninda faaliyet gostermektedir. Girisim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmug veya
kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli
yatirimlar yapmaktir.

30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirket’in 4 calisani bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 3 caligsani
bulunmaktadir).

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

a) Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme
ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 15 Eylil 2025 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve yaymlanmast igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarim yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

b) Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. Sirketin ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan
TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadr.

iligikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmistir. Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardma gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baglamistr. TMS 29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak iizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri iizerinden &lgiilen finansal varliklar haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir,

S6z konusu finansal tablolar ile dnceki ddnem(lere) ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarineca Tiirk
lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk
lirasiin 30 Haziran 2025 tarihindeki satm alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

Isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptigi yonlendirme uyarinca Tiirkiye Istati

tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme
kullanmstir. y




RAL GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satm alma glicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla finansal tablolarin diizeltmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilarr asagidaki gibidir:

. Diizeltme U¢ Yillik Bilesik
L Endeks Katsayisi Enflasyon Oram
30.06.2025 3.132,17 1 220%

31.12.2024 2.684,55 1,1667 291%

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk olarak
parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmig, parasal olmayan varlik ve yiikimliliikler ayrica cari
degeriyle dlgiilenler ve maliyet degeriyle dlgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.

Parasal kalemler (bir endekse bagh olanlar harig) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle dlciilen
parasal olmayan kalemler halihazirda 30 Haziran 2025 tarihindeki cari ol¢iim biriminden ifade
edildiklerinden enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 30 Haziran 2025 tarihindeki &lctim biriminden
ifade edilmeyen parasal olmayan kalemler ise ilgili katsayr kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis deferinin geri kazanilabilir tutari ya
da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir.
Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlart ile kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosundaki tiim kalemlerde
enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari)
kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin degeri endeksteki
degisimlere bagli olmadig siirece, enflasyon déneminde, parasal yiikiimliiliiklerden daha yiiksek tutarda
parasal varlik tasiyan isletmelerin sati alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda
parasal yiikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artig gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da
kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
kalemlerin ve endekse bagl parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

c) Olglim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile élgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Gergege uygun deger dl¢timiinde kullanilan yontemler ayrica Not 2.4°de belirtilmistir.

d) Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ckonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi
(“TL”)dur.




RAL GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle gecerli olan kur bilgileri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024
Amerikan Dolar1 (“ABD Dolar™) 39.7408 35,2233
Euro 46.6074 36,7429

e) isletmenin siirekliligi

Sirket, 30 Haziran 2025 itibariyla finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
déniik olarak diizeltilmekte ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem iginde tespit edilmis 6nemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlari diginda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik olmamistir.




RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmim ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasma gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKiN ESASLAR (devami),
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girisim sermavesi

30.06.2025 tarihi itibarryla Sirket’in gelirleri Finansal Araglara ve Hisse Senetlerine yapilan yatirimlar,
bunlardan kaynakl elde edilen satis kazanglari ve deger artis kazanglarindan olusmaktadr.

Sirket Bagl ortaklik ve istirak satis geliri satigin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir. istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatinm isletmesi oldugu i¢in, istirak ettigi sirketlerin gergege uygun deger farklart hasilat altinda ve
net bakiye ile gostermektedir.

Temettl ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit girislerini séz konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve igtiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk:
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portféyiinden yapilan satislardan kaynaklanan gelir ile kupon édemesi ve itfa gelirleri
islemin gergeklestigi anda kayitlara alinmakta, séz konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu
ortaya ¢tkan gelir donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.




RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflananlar haricindeki
finansal varliklar ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarin alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar”, ve “gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varhigm tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varhklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal vatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardi. Bir finansal varhik kisa vadede elden ¢ikarilmas amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Sirket borsada islem géren sermaye piyasasi
araglariin gergege uygun degerinin belirlenmesinde oncelikle en iyi alis fiyatni, bu bilginin meveut
olmadigr durumlarda son islem fiyatini kullanmaktadir.




RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gire TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal araclar (devam)

[tfa edilmis maliveti ile 6lciilen finansal varhiklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirihr. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden deger dusiikliigii diistilerek gosterilir.

Gercege uyeun deger fark: diger kapsamh gelire vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa
degerleri tizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, ger¢ege uygun degerleri {izerinden dlgtilmektedir. Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyle
gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alig fivati arasindaki farkin i¢
iskonto orani yontemine gére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin meveut olmasi durumunda Sirket, ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzea ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaym (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve sz konusu zarar olaymm (veya
olaylarimin} ilgili finansal varhgmn veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akislar lizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigma iliskin tarafsiz bir
gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhascbelestirilmez.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklarin deger diisiikliigiine
ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak dénem net
kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege
uygun degerinde bir artis gergeklesmesi durumunda, de@er artislann  Gzkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araclar” hiikiimleri kapsaminda nakit ve nakit benzerlerinin
6nemsiz olmasi nedeniyle banka mevduatlari i¢in beklenen zarar karsiligi ayirmamistir.

Naklt ve naklt benzeri kalem leri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemler mden aiacak ar ve yatirim




RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal yikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yitkiimliiliigiin tanimlanma
esasina gore simiflandirilir.

Belirli finansal yiiktimliilikler igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.
Finansal yiikiimliiliikler diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirihir.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlilagiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve iigiincii kisilere tedarikei sifatlariyla
bulunan borglardir.

Yabanai Para Islemler

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi
sonunda gegerli olan TCMB kurlart kullamlarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur ¢evrim farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazancg

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazanc net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur. Agirhikh ortalama hisse adedi, dénem
bagindaki adi hisse senedi sayist ve dénem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhigi faktori ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi
faktdri belli sayida hisse senedinin ¢ikarilmig bulundugu giin sayismin toplam dénemin giin sayisina
oranidir,

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmasi igin onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya gikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya c¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tabl laring_yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Séz konusu olaylar finansal tablolarin  dijpefiTmesiys
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadr.
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

iliskili Taraflar

TMS 24 “[liskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi™; hissedarlik. sozlesmeye
dayalihaklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen
veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
ylktimliiliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri
ve yonetim kurulu tyeleri ile tst diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket tist yonetimi genel miidiir ve genel miidiir yardimcisindan olusmaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmas:

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gdstermektedir, bu nedenle béliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5°inci Maddesi d-3 bendine gbre Kurumlar
Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinim portfdy isletmeciligi kazanglari lizerinden yapilacak vergi tevkifati oram
da %0 (sifir) olarak belirlenmistir,

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gre kidem tazminati emeklilik veya
isten gikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlariin net bugiinkii degerine gére
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsaml gelire yansitilmistir.

ikramiye 6demeleri

Sirket, sozlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamann
oldugu durumlarda karsihik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin karsiliklarini igermektedir. Tiirkiye’de mevcut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullanilmayan izin giinleri icin
6deme yapmakla yikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi, c¢ahsanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlari

Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani
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RAL GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasma gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Nakit Akas Tablosu

Nakit akiglart tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlart,
finansal yatirrmlar ve girisim sermayesi yatirimlart) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri demelerini gésterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karart alindii dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir,

2.5  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden

etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alimur.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda agiklanmistir:

Dipnot 13 Cahlisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Dipnot 11 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapmasinda Borglar

Dipnot 5 Finansal Yatirimlar
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkin vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
dneeki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirihir.

Karsilastirmali Tutarlar

Dipnot 2.1°de agiklandigr gibi, nceki raporlama dénemine ait rakamlar, karsilastirmali finansal tablolarin
raporlama dénemi sonunda gegerli olan paranm satin alma giicii cinsinden sunulmasi igin genel fiyat
endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha onceki donemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de
raporlama dénemi sonunda gecerli olan paranin satin alma giiciinden ifade edilir.

2.6  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide olmayan finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlarn dismda onceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlarm ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, Sozlesme kosullar: olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; I Ocak 2025 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag icin
belirli bir 8l¢iim tarihinde baska bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem
veya faaliyete sahip oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde
etme olanag1 mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar
ve yiikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

Soz konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamistir

b. 30 Haziran 2025 tarihi itibaryla yayimlannuys ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gdozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan
standartlarda UFRS kodifikasyonu korunmustur.

o TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’; I Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagh katihm 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Séz
konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansina bir etkisi yoktur.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

b. 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemiy olan standartlar,

degisiklikler ve yorumlar (devami):

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir él¢iim tarihinde baska
bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanag;
mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve
yikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performansina bir etkisiyoktur.

TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Ara¢larin simflandirma ve dlgiimiine iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri ig¢in gecerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. Elektronik nakit transferi sistemi araciligiyla ddenen bazi finansal borglar i¢in yeni bir
istisna ile birlikte, baz1 finansal varlik ve yukiimliliiklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo disi birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik
getirilmesi;

. Bir finansal varhigin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini kargilayip
karsilamadiginin degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga
kavusturulmast;

. Nakit akislarint degistirebilecek stzlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni
agiklamalar eklemek (cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla
baglantih 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin
aciklamalarda giincellemeler yapilmasidir.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansina olan muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS’lere iliskin Yillik iyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik ivilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiigiik beklenmeyen sonuglari, gézden kagirilan noktalari veya tutarsizliklari diizelten
degisikliklerle sinirhdir. 2024 degisiklikleri asagidaki standartlara iliskin yapilmistir:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin i1k Uygulamast;

. UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar ve Standardmn ilisigindeki UFRS 7 nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

. UFRS 9 Finansal Araclar;

. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.

UFRS 9 ve UFRS 7°deki dogaya bagimh elektrige atifta bulunan sézlesmelere iliskin
degisiklikler;1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baslay’m yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir (lokal onaylara tabi olarak erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler, U LR 59

'isletmenin  kendi I\ullamml ve korunma muhasebem hiikiimlerini deg;$t|1|r .,:.'z 1

bagiml elektrige atifta bulunan sézlesmeler” olarak tanimlanir.



2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

2.8

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere

odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen
temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin diginda raporlanan belirli kdr veya zarar performans &lgiitleri
(yani ybnetim tarafindan tanimlanan performans &lgiitleri) igin mali tablolarda gerekli
aciklamalar; ve

. genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayrigtirmaya
iliskin gelistirilmis ilkeler.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansina olan muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Agiklamalar;
I Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRSler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlart saglayan bir bagh ortakhk, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama
gerekliliklerini uygular. UFRS 19un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan bagh
ortakliklarin mali tablolarinin kullanictlarinin bilgi ihtiyvaglar ile mali tablo hazirlayicilart igin
maliyet tasarruflarint dengeler. UFRS 19, sartlart saglayan bagl ortakliklar i¢in  goniilli
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

. kamuya hesap verme yiikiimliiliigiintin bulunmamasi ve
. UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar

tireten bir ana veya ara ana ortakhiginin olmasi.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansina olan muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

Portfoy simrlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Simirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirma Uyumun Kontrolii’ne iligkin Ek Dipnotta
verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili “Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi”nin portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve
toplam gider sinirma uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri cercevesinde hazirlanmistir.
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3.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Borelar 30.06.2025 31.12.2024
Ortaklara Borglar 69.753.072 2.383.652
Riza Kandemir 40.728.072 2.383.652

Ahmet Zorlu 29.025.000 -

Diger Borgclar 74.575 16.509
Ral Prestij Gayrimenkul Geligtirme A.8.* 65.000 16.509

Ral Yapi Miihendislik A.S. D575 -
69.827.647 2.400.161

*Diger Borglar’da bulunan Ral Prestij Gayrimenkul Gelistirme A.S. nin bakiyesi kira giderlerinden olusmaktadir.

1.01.2025 25.10.2024

30.06.2025 31.12.2024

Finansal Gelir/Giderler - 2.643.167
Adat Faiz Gelirleri* = 2.643.167
Toplam - 2.643.167

*Riza Kandemir’e adina dénem igerisinde verilen is avanslari kapsamindaki alacak bakiyesine iliskin isletilen

faiz geliri olup; finansal tablolarda adat faizi geliri olarak siniflandirilmstir,
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. RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
25 EKIM -31 ARALIK 2024 HESAP DONEMINE AIT ACIKLAMALAR VE DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 31 Aralik 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gire TL olarak

ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2025 31.12.2024
Bankalar 97.622 4.507
Vadesiz Mevduat - TL 97.622 4.507
Toplam 97.622 4.507
30.06.2025 31.12.2024

Net donem kart / (zarari) (16.585.591) 4.764.174
Net dinem kart ile ilgili diizeltmeler 21.621.125 21.137.633
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 67.485.058 2.962.514
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri / (gikislari) 72.520.592 28.864.321
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislari) (196.541.006) (166.204.966)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislarn) 124.115.304 137.345.152
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azals) 94.890 4.507
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.507 --
F. Nakit ve nakit benzerleri izerindeki enflasyon etkisi (1.775) --
Dénem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri 97.622 4.507
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

5.1. Kisa vadeli finansal yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30.06.2025 31.12.2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilarak Olgiilen Finansal Varliklar 83.150.879 165.585.935
Hisse Senetleri 45.239.118 139.917.670
Fon Hesaplar 37.911.761 25.668.265
Toplam 83.150.879 165.585.935
Hisse Senetleri 30.06.2025 31.12.2024
Grainturk Holding A.S. (GRTHO) 10.164.125 14.146.072
GEN llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (GENIL) . 17.361.081
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.(TUPRS) 2.106.720 6.125.731
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.(TOASO) ) 5082 456
Kog¢ Holding A.S. (KCHOL) 27.260.773 70.852.829
Efor Cay Sanayi Tic. A.S. (EFORC) - 17.078.146
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (GUBRF) 5.707.500 8.371.355
Toplam 45.239.118 139.917.670
Hisse Seneti (Lot Dagilimi) 30.06.2025 31.12.2024
Grainturk Holding A.S. (GRTHO) 30.500 81.100
GEN llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (GENIL) - 124.000
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.(TUPRS) 15.048 37.000
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi A.S.(TOASO) - 25.000
Kog¢ Holding A.S. (KCHOL) 177.018 340.018
Efor Cay Sanayi Tic. A.S. (EFORC) - 250.000
Giibre Fabrikalart T.A.S. (GUBRF) 25.000 25.000
Fon Hesaplari 30.06.2025 31.12.2024
Akbank T.A.S.Fon Hs. 501 2.407
Re-Pie  Portfoy Yonetimi  A.S.Simit  Sarayi
Girisim Sermayesi Y 16.168.091 19.744.656
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.Embedded Girisim
Sermayesi Yatir 6.872.259 5.921.202
Deniz Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
2.127.210 -
Re Pie Portfdy Y.A.S. ARF Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu 12.743.700 -
Toplam 37.911.761 25.668.205
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RAL GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk lirasinm ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

5.2.Uzun vadeli finansal yatirnmlar

30 Haziran 2025 itibartyla girisim sermayesinin uzun vadeli yatirimlari olarak bir varlik detay asagidaki
gibidir:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30.06.2025 31.12.2024
Netcad Yazilim A.S. ¢ 20.417.938 20.417.938
(Sermayve Taahhiitleri) - (20.417.938)
ﬁnsadolu Mikronize Kimya Sanayi ve Ticaret 236.295.990 i
Toplam 256.713.928 -

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla bagh menkul kiymetleri (girisim sermayesi yatirimlarinin) edinim tarihinin de
yeni olmasi nedeniyle defter degeri ile gosterimi saglanmistir. 1lgili varliklarin defter degerleri detay: asagidaki
gibidir:

30.06.2025  31.12.2024

Bagh Menkul Kiymetler ve Istirakler

Netcad Yazihm A.S. 20.417.938  20.417.938
Anadolu Mikronize Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. 236.295.990 -

Bagh Menkul Kiymetler ve Istirakler Odenmemis Sermaye
Netcad Yazilim A.S. - (20.417.938)

20.417.938 -

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Sirket’in bagli menkul kiymetlerinin girisim sermayesi yatirimlarmin) detay:
asagidaki gibidir;

Sermavedeki pay orani (%)

i Oy
Bagh Menkul Kiymet Kkullanim
ve istirak St dlma B ve 30.06.2025  31.12.2024 Giicii

tarihi faaliyet yeri
Netcad Yazihm A.S 26.12.2024 Tiirkiye 0,004 0,004 =
Anadoli Mileronize Kimya 14.04.2025 Tiirkiye 0,15 ; 0,15

Sanayi ve Ticaret A.S.
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk lirasimnin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Sirket’in ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:

Ticari Borglar - Kisa Vadeli 30.06.2025 31.12.2024
Saticilar 456.424 372.729
Diger Taraflar 456.424 372.729
Diger Ticari Borglar 74.575 17.501
Iliskili Taraflar 74.575 17.501
Diger Taraflar - -
Toplam 530.999 390.230
7.  FINANSAL BORCLANMALAR
30 Haziran 2025 tarihi itibariyla Sirket’in finansal bor¢larimin detay asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 30.06.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Kredi Borglar 23.286.886 37.345.152
Toplam 23.286.886 37.345.152
8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
a)  Diger Bor¢lar:
30 Haziran 2025 tarihi itibartyla Sirket’in diger bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:
Diger Borglar - Kisa Vadeli 30.06.2025 31.12.2024
Ortaklara Borglar 69.753.072 2.526.832
Diger Borglar 54.886 22.951
Diger Taraflar 54.886 22.951
Toplam 69.807.958 2.549.783
9. PESIN ODENMIS VERGI VE FONLAR
30 Haziran 2025 tarihinde itibariyla pesin ddenmis vergi ve fonlar asagidaki gibidir:
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Karsiliklar 30.06.2025 31.12.2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5913 -
Toplam 5.913 -
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satm alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

10. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2025 tarihinde itibariyla diger varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Diger Dénen Varliklar 30.06.2025 31.12.2024
Devreden KDV 163.618 70.795
Toplam ' 163.618 70.795

Diger uzun vadeli ytikiimliiliik bulunmamaktadir.

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki

Kisa Vadeli Borglar 30.06.2025 31.12.2024
Personele Borglar 149.421 67.412
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 228.534 25.884
Toplam 377.955 93.296

12. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 30.06.2025 31.12.2024
Verilen Siparis Avanslari 105.722 -

Iliskili Olmayan Taraflardan 105.722 -
Toplam 105.722 -

13. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun

Vadeli Karsiliklar 30.06.2025 31.12.2024
Kidem Tazminati Karsihigi 30.498 -
Toplam 30.498 -

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢ahsma hayati ardindan emekliye
ayrilan (kadnlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden
her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tutari her hizmet yilt igin bir aylik maas iizerinden
53.919.68 TL (31 Aralik 2024: 46.655,43 TL) tavamina tabidir. Sirket kidem tazminati karsihgnin
hesaplanmasinda 30 Haziran 2025 tarihinde gegerli olan 53.919,68 TL tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik
2023 itibari ile 23.489,83 TL ve 31 Aralik 2022 tarihinden itibaren gegerli olan 15.371 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii zorunluluk olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii sirketin ¢calisanlarmin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast yjik

bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Cahsanlara Saglanan Faydalgf \ dsle

yiikiimliiliiklerini tanimlanmisg fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yéinte%erik '

hesaplanmasini 6ngoriir. Toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal v sayil
)

\

'\
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

belirtilmistir. Aktiieryal kayip/(kazang) kapsamli gelir tablosunda “Tanumlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglar /Kayiplarr” icerisinde muhasebelestirilmistir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %26,90 enflasyon, %28 faiz orani varsayimlarina gore yaklasik %2,81
olarak elde edilen reel iskonto orant kullanilmak suretiyle hesaplanmigtir. Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem sonlari itibariyla hareketleri asagidaki gibidir:

30.06.2025

Dénem Basi Kidem Tazminati -

Faiz Maliyeti 8.729

Cari Hizmet Maliyeti 56.485

Aktlieryal Kazang ve Zararlar (34.716)

Dénem Sonu Kidem Tazminati 30.498

14. OZKAYNAKLAR
a)  Sermaye
Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihinde 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
30.06.2025 31.12.2024
Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
H ’) 0 0 o

Riza Kandemir 52,00% 52.000.000 52,00% 52.000.000
0, o

Ahmet Zorlu 44,00% 44.000.000 44,00% 44.000.000
2 A 2 0 [1]

Atahan Yasin Aras 2,00% 2.000.000 2,00% 2.000.000
wale 0 0

Sedat Kasim Seker 2,00% 2.000.000 2,00% 5 000.000

Toplam 100% 100.000.000 100% 100.000.000

Sirket’in sermayesi 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 100.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse basia 1 TL’dir.
b) Sermaye Diizeltmesi Farklari

Sirket’in 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla 20.518.602 TL tutarida sermaye diizeltmesi farklari enflasyon
muhasebesi diizeltme farklarindan olusmaktadir.

Sirket’in 7 Mart 2024 tarihinde yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’ne istinaden hazirladig:
TMS 29 uyarinca diizeltilmis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir;

30.06.2025

Tutar
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan 20.518.602
Toplam Sermaye 120.518.602
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

15. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yillarda, hasilat ve satiglarin maliyetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1.01.2025 25.10.2024

30.06.2025 31.12.2024

Menkul Kiymet Alim-Satim Karlari (Net) 83.876.188 9.784.807
Briit Satiglar 83.876.188 9.784.807
Net Satislar 83.876.188 9.784.807
Satislarin Maliyeti (88.305.768) -
Satilan Ticari Mamuller Maliyeti (88.305.768) =
Briit Satis Kan (4.429.580) 9.784.807

16. GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yillarda genel yénetim giderleri asagidaki gibidir:

1.01.2025 25.10.2024
Genel Yonetim Giderleri 30.06.2025 31.12.2024
Personel Ucret vb. Giderleri (783.548) (96.860)
Kira ve Aidat Giderleri (52.231) (14.584)
Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri (459.268) (119.839)
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler (792.786) (78.721)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler Gideri (26.496) (211.253)
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri (102.269) (160.535)
Dava, Icra ve Noter Giderleri (13.053) (14.438)
Diger Genel Yonetim Giderleri (6.517) -
Kidem Tazminati1 Karsihigi Giderleri (56.485) -
Toplam (2.292.653) (696.230)
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RAL GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL

olarak ifade edilmistir.)

17. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:

1.01.2025 25.10.2024
Diger Giderler 30.06.2025 31.12.2024
Adat Faizi Giderleri* - (2.643.167)
Diger Olagandisi Gider Ve Zararlar (1.085) -
Toplam (1.085) (2.643.167)

*Ortaklara bor¢lar kapsammda donem igerisinde tahakkuk eden ve isletilen faizlerden olusmaktadir.

18. FINANSMAN GELIR VE GIiDERLER

30 Haziran 2025 tarihinde sona eren yillarda finansman gelir ve giderlerin detayi asagidaki gibidir:

1.01.2025 25.10.2024
Finansal Gelirler 30.06.2025 31.12.2024
Adat Faiz Gelirleri - 2.643.167
Toplam - 2.643.167

1.01.2025 25.10.2024
Finansal Giderler 30.06.2025 31.12.2024
Faiz Giderleri (8.695.420) (1.551.369)
Kredi Kur Farki (7.379) -
Toplam (8.702.799) (1.551.369)

19. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine
gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da

tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanclari izerinden yapilacak vergi tevkifati orani

da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinun ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gire TL
olarak ifade edilmistir.)

20. PAY BASINA KAZANC

01 Ocak 2025 25 Ekim 2024
30 Haziran 2025 31 Arahik 2024

Pay basina kar
Donem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama sayis: (tam degeri) 100.000.000 100.000.000
Toplam 100.000.000 100.000.000
Net donem kari (16.585.591) 4.764.174
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang (1 TL nominal karsihgn) (0,1658) 0,0476

21. KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

30 Haziran 2025 tarihinde kur degisimlerinin etkileri bulunmamaktadir.

22. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasma iliskin agiklamada
bulunmus olup s6z konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren y1llik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

Sermaye risk vonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
ozkaynaklarint en verimli sekilde kullanarak karmni artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %87 *si 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak disinda nemli
bir finansman kaynagi bulunmamaktadir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergefie uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
lizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski vinetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliiginii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kay1p olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, isiemlerini' -------- i
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teptind

yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

Likidite risk vonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk {ist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit
akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesini
saglayarak yonetmektedir. Sirket’in bor¢lanmasi bulunmamakta ve tamamen 6zkaynak kullanmaktadir.
Girigim sirketlerine yapilan yatinmlar menkul kiymet portféyiinden veya vadeli mevduattaki fonlardan
kargilanmaktadir. Portféydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi olup likiditesi ¢ok yiiksek varliklardir,
mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gére ayarlanmaktadir.

Asafidaki tablo, Sirket’in tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Turev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve édenmesi gercken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

30 Haziran 2025

Sozlesme
uyarmea
nakit
cikaslar
Kayith toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+1I+11I+1V) kisa (I) ayarast (I arasi (I11) uzun (IV)
Ticari borglar 530.999 530.999 530.999 - - -
Finansal Borglar 23.286.886 23.286.886 23.286.886 =
Diger borglar 69.807.958 69.807.958 69.807.958 - - -
(Yal1$‘anlara S'dg[ﬂjlﬂl‘l Faydalar 377955 377955 377,955 ) ) )
Kapsaminda Borglar
Q:alls.anlar'fl Sagla‘nan Faydalara 30,498 30.498 30.498
[liskin Karsiliklai
Toplam yiikiimliiliikler 94.034.296 94.034.296  94.034.296 - - -
31 Arahik 2024
Sozlesme
uyarinca
nakit
cilaglar
Kayith toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil S yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+1+ITIHIV) kisa (I) ayarasi (II)  arasi (I11) uzun (IV)
Ticari borglar 390.230 390230  390.230 - - -
Finansal Borglar 37.345.152 37.345.152 37.345.152 -
Diger borglar (*) 2.549.783 2.549.783  2.549.783 - - -
(ahganlara Saglanan Faydalar 93.296 93.296 93.296 - - -
Kapsaminda Borglar
Toplam yiikiimliiliikler 40.378.461 40.378.461 40.378.461 - c -
*) Diger kisa vadeli yiiktimliiliklerden ddenceek vergiler ve primler diisiilerek dahiledilmistir,
g
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

Pivasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket
diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore 6l¢tilmektedir.

Cari dénemde Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele ahs yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki déneme gore bir degisiklik olmamistir.

Diger fivat riskleri

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senedi ve yatinm fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi ve
yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2025 tarihi itibartyla olan finansal pozisyonuna gore, Sirket’in portféyiinde bulunan yatirim
fonlar %1 oraninda deger kaybetseydi veya kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, gergege

uygun deger farklar: kar zarara yansitilan yatirim fonlarinin etkisiyle dénem kart 3.398.658 TL daha diisiik
veya yiiksek olacakti.
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RAL GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibarryla satin alma giicii esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiiktimliliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliliikler icin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varhk ya da yiikiimliliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki

gibidir:
Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercefie uygun deger seviyesi
30.06.2025 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varhklar TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 339.864.807 339.864.807 - -
varhklar
Toplam 339.864.807 339.864.807 - -
Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31.12.2024 L.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varhklar TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 165.585.935 165.585.935 - -
varhklar
Toplam 165.585.935 165.585.935 - -
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinm ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

26. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirketin 2025 yilinda aldigi denetim hizmeti tutarlari asagidaki gibidir;

30.06.2025 31.12.2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 150.000 150.000

Vergi danigsmanlik hizmet iicreti

Diger giivence hizmetleri
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AT ACIKLAMALAR VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk lirasmin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

27. NET PARASAL  POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’ NA  ILISKIN
ACIKLAMALAR
Finansal Durum Tablosu Kalemleri 30.06.2025 31.12.2024
Finansal Yatirimlar 6.599.521 1.071.638
a) Aktif Toplamma Etkisi 6.599.521 1.071.638

Yiikiimliiliiklerdeki Etki - 2

b) Toplam Yiikiimliiliiklerdeki Etkisi - .

Sermaye (16.160.374) (3.844.672)
Gecemis Yil Kar/Zarari (680.850) -
¢) Ozkaynaklardaki Etki (16.841.224) (3.844.672)
d) Toplam Finansal Durum Tablosu Etkisi

tarhrte) (10.241.703) (2.773.034)
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri 9.082.229 -

Toplam Net Parasal Pozisyon Kazanclan

(Kayiplari) (d+e) (1.159.474) (2.773.034)
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicil esasina gore TL

olarak ifade edilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU

PORTFOY SINIRLAMALARIL, FINANASAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri Dmc':;:&:.::i%deki lgili 30.06.2025 31.12.2024 (TL)
A | Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1-(b) 45.239.118 139.917.670
B | Girisim Sermayesi Yatrimlan Md.20/1-(a) 37.911.761 25.668.265
c g?g;ﬁferﬁneﬁm Sirketi ve Damigmanlik Sirketindeki Md.2071-(d) ve (¢ ) 0 0
D | Diger Varhklar 257.086.803 75.302
E | Ortakhik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 34().237.682 165.661.237
F | Finansal Borglar Md.29 23.286.886 37.345.152
N o :
H | Ozsermaye 246.203.386 125.282.776
1 Diger Kaynaklar 70.747.410 3.033.309
E Ortaklik Toplam Kaynaklan Md.3/1-(a) 340.237.682 165.661.237
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki Ilgili Diizenleme
Sermaye Piyasast Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatinm Md.20/1-(b)
1. Sermaye piyasasi araglan
A- Ozel Sektor Tahvili .
B- Takasbank Para Piyasasi -
C- Yatinm Fonu 37.911.761 25.668.265
RE-PIE PortfoyYdnetimi A.S. 235.168.061 23.668.263
Deniz Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu 12.743.700 (
D- Hisse Senedi 45.239.118 139.917.670
Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 43.239.118 139.917.670
A2 :l‘}]z‘;tl:igg\]iié;ﬁ:siudenl Vadeli-Vadesiz Mevduat/Ozel Cari Md 20/1-(b) 97.622 4507
B1 | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatimm Kurulusu Md.21/3-(c) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(f) -
B3 | Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylan Md.21/3-(¢) g
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) -
C1 | Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1-(e ) -
C2 | Damsmanlik Sirketine istirak Md.20/1-(d)
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 23.286.886 37.345.152
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 -
IF3 | Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Md.29/1 -
F4 | Uzun Vadeli Borglanma Araglan Md.29/1
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.2%1 -
G1 | Rehin Md.20/2-(a)
G2 | Teminat Md.20/2-(a) -
G3 | Ipotekler Md.20/1-(a)
I Disandan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 26.496 \ 5] 1.253
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RAL GIiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-30 HAZIRAN 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina aore TL
olarak ifade edilmistir.)

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC: ve
TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU:
PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Asgari Azami

Portfoy Simirlamalar: (*) Tebligdeki ilgili Diizenleme 31.03.2025 31.12,2024 Oran
1 Para ve sermaye piyasasi araglan Md.22/1- (b) 0.13 0.84 | <%49
Sermaye piyasasi araglari Md.22/1- (c) 0,13 0.84
A- Ozel Sektér Tahvili - - [=%10
B- Takasbank Para Piyasasi - - | =%I10
C- Yatinm Fonu 0,11 0.15
2 RE-PIE Portfoy Yonetimi A.§. SimitSarayr Girisim Sermayesi 0.07 0.15 | =<%l0
YatirumFonu
Deniz Portféy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu 0.04 =
D- Hisse Senedi - - | = %10
Deniz Yatimm Menkul Kiymetler AS. 0,13 0.84
3 Girigim sermayesi yatirimlan Md.22/1- (b)/(8) 0,11 0.15 | %351
4 Portfdy yonetim girketi ve damgmanhik girketindeki istiraler Md.22/1- (¢) -
5 Yurtdiginda kurulu kolektif yaturim kurulusu Md.22/1-(e ) <% 49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1- (h) - | £%25
7 Halka agik girigim girketi borsa digi paylar Md.22/1- (f) - | = %25
3 I'L ve Diviz Cinsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Md.22/1- () | <o0
Katilma Hesabi
9 l\ISj”I v_adell Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglannin Nominal Md.29 0.07 023 | <es0
Degeri
10 UZI-II'I _Vade]l Finansal Borglar ve Borg¢lanma Araglannin Nominal Md.29 <9200
Degeri
11 Rehin Teminat ve Ipotekler Md.22/1- (d) - 1 <%I10
12 Disaridan saglanan hizmet giderlen Md.26/1 0,00 0.00 | =%2.5
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