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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 MART 2025 TARIHLI HESAP DONEMINE AT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibarryla satin alma giicil esasina gére TL

olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31.03.2025 31.12.2024
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 50.743 4.252
Finansal Yatirimlar 150.707.586 156.203.241
Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhklar 9 5.913 -
Diger Dénen Varliklar 10 131.796 66.784
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 150.896.038 156.274.277
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 17.500.000 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 17.500.000 -
TOPLAM VARLIKLAR 168.396.038 156.274.277
KAYNAKLAR Dipnot 31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 21.510.273 35.229.041
Ticari Borglar 6 443.118 368.118
Hiskili Taraflar - 16.509
Diger Taraflar 443.118 351.609
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 220.611 88.009
Diger Borglar 8 170.742 2.405.302
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 22.344.744 38.090.470
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 146.051.294 118.183.807
Odenmis Sermaye 12 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar 12 13.689.585 13.689.585
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 18 4.494.222 -
Net Donem Kari/Zarari 27.867.487 4.494.222
TOPLAM OZKAYNAKLAR 146.051.294 118.183.807
TOPLAM KAYNAKLAR 168.396.038 156.274.277

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,




RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 25 EKiM — 31 ARALIK 2024 HESAP DONEMLERINE AiT KAR VEYA
ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinm ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir.)

01.01.2025 25.10.2024
Dipnot 31.03.2025 31.12.2024

Hasilat 19 124.311.194 9.230.367
Satislarin Maliyeti (-) 19 (79.794.473) -
BRUT KAR (ZARAR) 44.516.721 9.230.367
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (768.521) (656.781)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (55) (2.493.396)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 43.748.145 6.080.190
FINANSMAN GELIRI (GiDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 43.748.145 6.080.190
Finansman Gelirleri 23 - 2.493.396
Finansman Giderleri 23 (5.075.402) (1.463.463)

Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) (10.805.256) (2.615.901)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 27.867.487 4.494.222
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 27.867.487 4.494.222
DONEM KARI (ZARARI) 27.867.487 4.494.222
Ana Ortaklik Paylar 27.867.487 4.494.222

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
| OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinimn ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmistir.

Denetimden Denetimden
Gegmis Geemis
01.01.2025- 25.10.2024-
31.03.2025 31.12.2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 48.032.127 21.391.374
Net Dinem Kari 27.867.487 4.494.222
Net Diinem Kari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 22.256.610 14.102.507
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar fle Ilgili Diizeltmeler 33.061.477 412.922
Net Parasal Pozisyon Kazanglart (Kayiplar) ile Tlgili Diizeltmeler (10.804.867) 13.689.585
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.091.970) 2.794.645
Faaliyetlerle {lgili Diger Alacaklardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler (65.012) (66.784)
Ticari Borglardaki Artig/Azals 75.000 368.118
Faaliyetlerle [lgili Diger Borglardaki Artig/Azahsla ilgili Diizeltmeler (2.101.958) 2.493.311
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (34.266.479) (156.616.163)
Finansal Yatirimlardan Kaynaklanan Nakit Girisi/ (Cikis1) (34.266.479) (156.616.163)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (13.718.768) 135.229.041
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri/(Cikislart), net (13.718.768) 35.229.041
Pay fhracindan veya Sermaye Artirimindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 100.000.000
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI B
UZERINDEKI ETKISI -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 46.880 4.252
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.252 N
F. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ENFLASYON ETKISI (389) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E+F) 50.743 4.252

Ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk lirasmin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicil esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
2024 yilinda kurulmus olan ve 517976 sicil numarali Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgr A.S.

(“Sirket” veya “Ral Girigim Sermayesi Yatirim”) Ankara, Tiirkiye’de kurulmustur. Sirket’in adresi Varlik
Mabhallesi Yakacik Sokak No:11 I¢ KapiNo:2 Yenimahalle/Ankara’dir.

Sirket girisim sermayesi alaninda faaliyet gdstermektedir. Girigim sermayesi: Tiirkiye’de kurulmus veya

kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli
yatirimlar yapmaktur.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla Sirket’in 3 ¢aligan1 bulunmaktadir (31 Aralik 2024: 3 calisam
bulunmaktadir).

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar

a) Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme
ait, kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu, 8zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar, 27 Haziran 2025 tarihinde Y&netim Kurulu tarafindan
onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal
tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme giiciine sahiptir.

b) Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan I1- 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK*)
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmigtir. Sirketin ilisikteki finansal tablolart KGK tarafindan 4 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan
TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmistir. Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan
aciklamayla birlikte, 31 Arahk 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait
finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gdre enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29, gegerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolari da dahil olmak lizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir,

ilisikteki finansal tablolar, gercege uygun degeri tizerinden Olgiilen finansal varliklar haricjy 2
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. 4

S6z konusu finansal tablolar ile 6nceki donem(lere) ait karsilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 4
lirasinin genel satin alma giiciinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihag
lirasinin 31 Mart 2025 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmistir.

isletme TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptigi yonlendirme uyarinca Tiirkiye IstatistiRk ‘
tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gore elde edilen diizeltme katsayi™
kullanmistir,



RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmisgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

31 Mart 2025 tarihi itibariyla finansal tablolarin diizeltmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilart asagidaki gibidir:

: Diizeltme U¢ Yilhk Bilesik
Taeih Tk Katsayis Enflasyon Oram
31.03.2025 2.954,69 1 250%
31.12.2024 2.684,55 1,100628 291%

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak iizere, varlik ve yiikiimliiliikler ilk olarak
parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ayrica cari
degeriyle dlgiilenler ve maliyet degeriyle 6lgiilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur.

Parasal kalemler (bir endekse bagh olanlar hari¢) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle 6lgiilen
parasal olmayan kalemler halihazirda 31 Mart 2025 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade edildiklerinden
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Mart 2025 tarihindeki l¢tim biriminden ifade edilmeyen
parasal olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Parasal
olmayan kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1 ya da net gergeklesebilir
degeri astifi durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira,

ozkaynak unsurlari ile kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon
diizeltmesi yapilmistir.

TMS 297un uygulanmas, Tiirk lirasinin satin alma giiciindeki azaligtan kaynakli ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglart (Kayiplari)
kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin degeri endeksteki
degisimlere bagli olmadigi siirece, enflasyon déneminde, parasal yiikiimliiliiklerden daha yiiksek tutarda
parasal varlik tagtyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan daha yiiksek tutarda
parasal yiikiimliiliik tasiyan isletmelerin satin alma giicii artig gdsterir. Net parasal pozisyon kazang ya da
kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

c) Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Gergege uygun deger ol¢iimiinde kullanilan yéntemler ayrica Not 2.5°de belirtilmistir.

d)  Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklart temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi
T dh




RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
I OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma ligkin Temel Esaslar (devami)

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2025 ve 2024 tarihleri itibariyle gegerli olan kur bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Arahik 2024
Amerikan Dolari (“ABD Dolarr) 37,7656 35,2233
Euro 40,7019 36,7429

€)  Isletmenin siirekliligi

Sirket, 31 Mart 2025 itibartyla finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir,
22 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalart geriye
doniik olarak diizeltilmekte ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari
donem iginde tespit edilmis Snemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik
bulunmamaktadir.

2.3  Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin vapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik olmamustir.




RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu),
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Girisim sermayesi

31.03.2025 tarihi itibariyla Sirket’in gelirleri Finansal Araglara ve Hisse Senetlerine yapilan yatirimlar,
bunlardan kaynakli elde edilen satis kazanglari ve deger artis kazanglarindan olusmaktadir.

Sirket Bagh ortaklik ve istirak satis geliri satigin gergeklestigi anda kayitlara alinmaktadir. Istiraklere
verilen danismanlik hizmeti gelirleri ise hizmetin gergeklestigi tarih itibariyla gelir kaydedilmektedir.

Sirket yatirim isletmesi oldugu igin, istirak ettigi sirketlerin ger¢ege uygun deger farklar hasilat altinda ve
net bakiye ile géstermektedir.

Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varhigin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan ve istiraklerden elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Menkul kiymet portfyiinden yapilan satiglardan kaynaklanan gelir ile kupon édemesi ve itfa gelirleri
islemin gerceklestigi anda kayitlara alinmakta, s6z konusu kiymetlerde dénem sonu degerlemesi sonucu
ortaya ¢ikan gelir donem sonunda hesaplara kaydedilmektedir.




RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satm alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflananlar haricindeki
finansal varhiklar gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin
toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinim ilgili piyasa tarafindan belirlenen slireye
uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan finansal varliklarm alimi veya satisi
sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmig
maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar”, ve “gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varhklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal vatirimlar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar; alim-satim amaciyla elde tutulan
ve alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman soz konusu Kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir, Sirket borsada islem géren sermaye piyasasi
araglariin gergege uygun degerinin belirlenmesinde dncelikle en iyi alis fiyatmi, bu bilginin mevcut
olmadig1 durumlarda son islem fiyatini kullanmaktadir.




RAL GIRI$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4  Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal araclar (devami)

itfa edilmis maliveti ile 8lciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa
degerleri tizerinden olmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen finansal
yatirimlar, gercege uygun degerleri iizerinden olgiilmektedir. Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyle
gercege uygun de@er farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alian menkul kiymetler (“ters repo™), satis ve geri alis fiyat! arasidaki farkim ig
iskonto orani yontemine gére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her bilango doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dusiiklugiine
ugradifma iligkin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir, Anilan tiirden
bir gdstergenin mevcut olmast durumunda Sirket, ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizea ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olaymn (“zarar/kayip olayr”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olaymin (veya
olaylarimin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akislart tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmast durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olusur. ileride
meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasiligin yiiksekligine bakilmaksizin
muhasebelestirilmez.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin deger diistikliigiine
ugramasi durumunda, birikmis kar veya zarar kayitlari 6zkaynak kalemlerinden ¢ikarilarak dénem net
kar/zararinda gosterilmektedir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen hesap dénemlerinde, varhgm gergege
uygun degerinde bir artis gergeklesmesi durumunda, defer artislari  6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmektedir.

Sirket, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” hiikiimleri kapsaminda nakit ve nakit benzerlerinin
onemsiz olmasi nedeniyle banka mevduatlari igin beklenen zarar karsihg: ayirmamistir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo islemlerinden alacaklar ve yatirim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli
tutarda deZer degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli finansal varliklardir.
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RAL GiRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal viktimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin tanimlanma
esasina gore siniflandirilir.

Belirli finansal yiikiimliiliikler igin uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.
Finansal yiikiimliiliikler diger finansal yiikiimliiliikler olarak simiflandirtlir,

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve iigiincii kisilere tedarikei stfatlariyla
bulunan borglardir.

Yabanei Para islemler

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki yabanci para kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama dénemi
sonunda gegerli olan TCMB kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan
kur ¢evrim farklari, kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Agirlikh ortalama hisse adedi, donem
bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir
zaman-agirhig faktori ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligi
faktdrii belli sayida hisse senedinin gikarilmig bulundugu giin sayismin toplam dénemin giin sayisina
orantdir,

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimlanmast i¢in onaylanma tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Raporlama dénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmast
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarmi yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Sz konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. ‘
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasnm ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmisgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devamu)

iligkili Taraflar

TMS 24 “[ligkili Taraflarin A¢iklamalarina liskin Tirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye
dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da dolay i birsekilde kontrol edebilen
veya Gnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulug olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri
ve yonetim kurulu tiyeleri ile tist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Sirket tist yonetimi genel miidiir ve genel miidiir yardimeisindan olusmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gire Raporlanmasi

Sirket sadece girigim sermayesi konusunda faaliyet géstermektedir, bu nedenle boliimlere gore raporlama
yaptlmamaktadir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Is Girisim Sermayesi, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gbre Kurumlar
Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak vergi tevkifati orani
da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turkiye’de meveut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gdre kidem tazminati emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarinm net bugiinkii degerine gére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelire yansitilmistir.

[kramiye 6demeleri

Sirket, sozlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gecmis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullanilmayan izin kargiliklarini igermektedir. Tiirkiye’de meveut is kanunu
geregince, igveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullamilmayan izin giinleri igin
ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsihigi, ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz
kullanmadiklart izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Emeklilik planlari
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Nakit Akis Tablosu

Nakit akiglari tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢gimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatiim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varhk yatirimlari
finansal yatiimlar ve girisim sermayesi yatirimlart) kullandigi ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

?

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karari alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

2.5  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varhk, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dsnemde ve bu giincellemelerden

etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iligkin bilgiler asagida
belirtilen dipnotlarda a¢iklanmistir:

Dipnot 11 Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapmasinda Borglar

Dipnot 5 Finansal Yatirimlar
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmm ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma glicli esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Karsilastirmal bilgiler ve énceki dénem finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
Oneeki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarn sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir,

Karsilastirmali Tutarilar

Dipnot 2.1°de agiklandig1 gibi, 6nceki raporlama dénemine ait rakamlar, karsilastirmali finansal tablolarin
raporlama donemi sonunda gegerli olan paranm satin alma giicii cinsinden sunulmast icin genel fiyat
endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha onceki dénemlere iliskin olarak agiklanan bilgiler de
raporlama dénemi sonunda gegerli olan paranin satin alma giiciinden ifade edilir.

2.6  Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida ozetlenen 1 Ocak 2024 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlar diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performanst iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

° TMS 1, Sizlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degi?iklikler,
igletmenin raporlama déneminden “sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir
yukiimliiliigiin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler aynt zamanda
1gletmenin bu kosullara tabi yiikiimliliklerle ilgili sagladigi bilgilerin iyilestirilmesini de
amaclamaktadir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal (giurumu ve performansi iizerinde nemli
bir etkisi olmamistir.

® TFRS 16, Satis ve geri kiralama igslemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

1llik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri

{iralama islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satis ve geri kiralama

hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kismi veya tamami bir endekse veya orana bagli olmayan

degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

S6z konusu degisikligin, Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi
olmamustir.

® TMS 7 ve TFRS 7°deki tedarikei finansman anlasmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik ra orfama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarik¢i finansman anlagmalarinin ve ‘isletmelerin yiikiimliilikleri, nakit akislari ve  likidite
risklerinin iizerindeki etkilerine dair seffafligy arttirmak igin agiklama yapilmasini gerektirir.
Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu)nun, yatirimeilarin,
bazi_sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagmalarinin yeterince agik olmadigi ve “yatinmecilarin
analizini engelledigi yoniindeki endiselerine verdigi yanittir. S6z konusu degisikligin, Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisi olmamustir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

° TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin Aciklanmasina Iliskin Genel Hiikiimler”
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri icerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 énemli riskler
ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢ergeveyi icerir. KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5
sayill duyurusunda belirtilen kriterlerden en az ikisinin esik de@erlerinin art arda iki raporlama
doneminde agilmasi s6z konusu olmadigindan, Sirketimiz Standarda zorunlu olarak tabi degildir.

° TSRS 2, “iklimle ilgili agiklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk konu standardidir. KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli
ve 2024-5 sayih duyurusunda belirtilen kriterlerden en az ikisinin esik degerlerinin art arda iki

raporlama déneminde asilmasi séz konusu olmadigindan, Sirketimiz Standarda zorunlu olarak tabi
degildir.

Bununla birlikte, KGK'nin 29 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Karari’nda
belirli isletmelerin 1 Ocak 2024 tarihinden itibaren zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi
olacagi agiklanmistir. 5 Ocak 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama Standartlari (TSRS)
Uygulama Kapsamina {liskin Kurul Karari” kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporlamasina tabi olacak
isletmelerin belirlenmesi amaciyla siirdiiriilebilirlik uygulamasi kapsamma giren isletmeler
sayillmaktadir. Diger taraftan, 16 Aralik 2024 tarihli “Tiirkiye Siirdiiriilebilirlik Raporlama
Standartlart (TSRS) Uygulama Kapsamma liskin Kurul Karari” uyarinca siirdiiriilebilirlik
raporlamasina tabi olacak isletme kapsaminda degisiklige gidilmistir.

b. 31 Mart 2025 tarihi itibartyla yayimlannus ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu tarafindan yeni yayimlanan ancak Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan heniiz mevzuata kazandirilmayan
standartlarda UFRS kodifikasyonu korunmustur.

e TFRS 17, ‘Sigorta Sézlesmeleri’; | Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagli katilim &zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir. Soz
konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansina bir etkisi yoktur.




RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasmin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

b. 31 Mart 2025 tarihi itibartyla yayimlanmiy ancak heniiz yiiriirliide girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar (devanu):

° TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde bagka
bir para birimine gevrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, bagka bir para birimini elde etme olanagi
meveut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem uygulanabilir haklar ve
yukimlilikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gerceklesir. Stz konusu
standardin Sirket’in finansal durumu ve performansina bir etkisi yoktur.

° TFRS 9 ve TFRS 7°deki Finansal Ara¢larin simflandirma ve dlgiimiine iliskin degisiklikler; 1
Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerlidir
(erken uygulamaya izin verilir). Bu degisiklikler:

. Elektronik nakit transferi sistemi araciliiyla 8denen bazi finansal borglar icin yeni bir
istisna ile birlikte, bazi finansal varlik ve yiikiimliiliklerin muhasebelestirilmesi ve
finansal tablo dist birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iliskin gerekliliklere agiklik

getirilmesi;

. Bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz 6demeleri kriterini karsilayp
karsilamadiginin degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve acikliga
kavusturulmasz;

. Nakit akislarini degistirebilecek szlesme sartlarina sahip belirli araglar i¢in yeni

agiklamalar eklemek (gevresel, sosyal ve ydnetisim (ESG) hedeflerine ulasiimasiyla
baglantil 6zelliklere sahip bazi araglar gibi); ve

. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin
agiklamalarda giincellemeler yapilmasidir,

Soz konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansima olan muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

® UFRS’lere Tliskin Yillik lyilestirmeler — 11. Degisiklik; Yillik iyilestirmeler, bir Muhasebe
Standardindaki ifadeleri agikliga kavusturan veya Muhasebe Standartlarindaki hiikiimler arasindaki
nispeten kiiciik beklenmeyen sonuglari, gdzden kagirtllan noktalar: veya tutarsizliklar diizelten
degisikliklerle sinirlidir. 2024 degisiklikleri agagidaki standartlara iliskin yapilmistr:

. UFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin 11k Uygulamasi;

. UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve Standardin iligigindeki UFRS 7°nin uygulanmasina
yonelik Rehber;

. UFRS 9 Finansal Araclar;

. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

. UMS 7 Nakit Akis Tablosu.
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devam)

2.7 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

° UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama; 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere
odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iligkin yeni standarttir. UFRS 18'de getirilen
temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

. kar veya zarar tablosunun yapisi

. isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kar veya zarar performans dlgiitleri
(yani yonetim tarafindan tammlanan performans &lgiitleri) i¢in mali tablolarda gerekli
aciklamalar; ve

genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar igin gegerli olan toplama ve ayristirmaya
iliskin gelistirilmis ilkeler.

So6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansina olan muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

® UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakhiklar: A¢iklamalar;
1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemleri i¢in gecerlidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir.
Sartlar1 saglayan bir bagh ortakhk, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe
Standartlarindaki hiikiimleri uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis acgiklama
gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis agiklama gereklilikleri, sartlari saglayan bagl
ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarmmn bilgi ihtiyaglari ile mali tablo hazirlayicilar icin
maliyet tasarruflarini dengeler. UFRS 19, sartlari saglayan bagl ortakliklar i¢in goniillii
uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagh ortaklik asagidaki durumlarda ilgili sartlari saglar.

. kamuya hesap verme yiikiimliiliigiiniin bulunmamasi ve

. UFRS Muhasebe Standartlarina uygun, kamunun kullanimina agik konsolide mali tablolar
lireten bir ana veya ara ana ortakliginin olmasi.

S6z konusu degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu ve performansina olan muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.8  Portfoy stmirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portféy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontrolii’ne iliskin Ek Dipnotta
verilen bilgiler “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi” uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
ozet bilgiler niteli§inde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 111-48.3 sayili “Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarina [ligkin Esaslar Tebliginin portfsy sinirlamalarina, finansal borg ve
toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmistir.
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL olarak

ifade edilmisgtir.)

3. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Borglar 31.03.2025 31.12.2024
Ortaklara Borglar - 2.383.652
Riza Kandemir 2.383.652

Diger Borglar - 16.509
Ral Prestij Gayrimenkul Gelistirme 4.5, * 16.509

- 2.400.161

*Diger Borglar’da bulunan Ral Prestij Gayrimenkul Gelistirme A.S.’nin bakiyesi kira giderlerinden olusmaktadir.

1.01.2025 25.10.2024

31.03.2025 31.12.2024

Finansal Gelir/Giderler - 2.493.396
Adat Faiz Gelirleri* - 2.493.396
Toplam - 2.493.396

*Riza Kandemir’e adina dénem igerisinde verilen is avanslari kapsamindaki alacak bakiyesine iligskin isletilen
faiz geliri olup; finansal tablolarda adat faizi geliri olarak siniflandirilmistir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giici esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2025 tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2025 31.12.2024
Bankalar 50.743 4.252
Vadesiz Mevduat - TL 50.743 4.252
Toplam 50.743 4.252
31.03.2025 31.12.2024

Net dinem kari / (zarari) 27.867.487 4.494.222
Net donem kari ile ilgili diizeltmeler 22.256.610 14.102.507
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (2.091.970) 2.794.645
A. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikiglarn) 48.032.127 21.391.374
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri / (gikislarr) (34.266.479) (156.616.163)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit girisleri / (¢cikiglarn) (13.718.768) 135.229.041
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi -- --
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) 46.880 4.252
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.252 =
F. Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki enflasyon etkisi (389) --
Dénem sonu itibariyla nakit ve nakit benzerleri 50.743 4.252
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinm ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasma gore TL olarak

5. FINANSAL YATIRIMLAR

5.1. Kisa vadeli finansal yatirimlar

ifade edilmistir.)

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2025 31.12.2024
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilarak Olgiilen Finansal Varliklar 150.707.586 156.203.241
Hisse Senetleri 46.393.933 131.989.432
Fon Hesaplart 104.313.653 24.213.809
Toplam 150.707.586 156.203.241
Hisse Senetleri 31.03.2025 31.12.2024
Grainturk Holding A.S. (GRTHO) 10.072.625 13.344.505
GEN llag ve Saglik Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (GENIL) - 16.377.340
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.(TUPRS) 2.076.624 5.778.625
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S.(TOASO) - 5.643.468
Kog¢ Holding A.S. (KCHOL) 27.669.684 66.838.053
Efor Cay Sanayi Tic. A.S. (EFORC) - 16.110.437
Giibre Fabrikalari T.A.S. (GUBRF) 6.575.000 7.897.004
Toplam 46.393.933 131.989.432
Hisse Seneti (Lot Dagilim1) 31.03.2025 31.12.2024
Grainturk Holding A.S. (GRTHO) 30.500 81.100
GEN llag ve Saghk Uriinleri Sanayi ve Ticaret
A.S. (GENIL) - 124.000
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.(TUPRS) 15.048 37.000
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S.(TOASO) . 25.000
Kog Holding A.S. (KCHOL) 177.018 340.018
Efor Cay Sanayi Tic. A.S. (EFORC) - 250.000
Giibre Fabrikalar1 T.A.S. (GUBRF) 25.000 25.000
Fon Hesaplari 31.03.2025 31.12.2024
Akbank T.A.S.Fon Hs. 501 2.271
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.Simit Saray1
Girisim Sermayesi Y 16.908.264 18.625.853
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.Embedded
Girigim Sermayesi Yatir 6.856.644 5.585.685
Deniz Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu 29.485.769 -
Re Pie Portfoy Y.A.S. ARF Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu 51.062.475 s
Toplam 104.313.653 24.213.809
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak
ifade edilmistir.)

5.2.Uzun vadeli finansal yatirnmlar

31 Mart 2025 itibariyla girisim sermayesinin uzun vadeli yatirnmlari olarak bir varhk detay1 asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2025 31.12.2024
Netead Yazilim A.$. 17.500.000 19.260.984
(Sermaye Taahhiitleri) ) (19.260.984)
Toplam 17.500.000 -

31 Mart 2025 tarihi itibartyla bagli menkul kiymetleri (girisim sermayesi yatirimlarinin) edinim tarihinin de yeni

olmast nedeniyle defter degeri ile gdsterimi saglanmistir. Ilgili varlikiarin defter degerleri detay1 asagidaki
gibidir:

31.03.2025  31.12.2024

Bagh Menkul Kiymetler

Netcad Yazilim A.S. 17.500.000  17.500.000

Bagh Menkul Kiymetler Odenmemis Sermaye

Netcad Yazilim A.S. - (17.500.000)

17.500.000 -

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in baglh menkul kiymetlerinin girisim sermayesi yatirimlarinin) detayi
asagidaki gibidir:

Sermayedeki pay orani

%
< Oy
Bagh kullanim
Menkul Kiymet Hana s Kurulug ve 31032025 31.12.2024 Giicil
tarihi faaliyet yeri
Netcad Yazilim A.S 26.12.2024 Tirkiye 0,004 0,004 -
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in ticari bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

Ticari Borglar - Kisa Vadeli 31.03.2025 31.12.2024
Saticilar 403.189 351.609
Diger Taraflar 403.189 351.609
Diger Ticari Borglar 39.929 16.509
Iliskili Taraflar - 16.509
Diger Taraflar 39.929 -
Toplam 443.118 368.118

7.  FINANSAL BORCLANMALAR

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in finansal bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Borglanmalar 31.03.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Kredi Borglari 21.510.273 35.229.041
Toplam 21.510.273 35.229.041

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Borglar:

31 Mart 2025 tarihi itibartyla Sirket’in diger borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Diger Borglar - Kisa Vadeli 31.03.2025 31.12.2024
Ortaklara Borglar = 2.383.652
Diger Borglar (*) 170.742 21.650

Diger Taraflar 170.742 21.650
Toplam 170.742 2.405.302

* 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla sona eren déneme iliskin; Diger Borglar’da goriilen
bakiyeler ddenecek sosyal giivenlik kesintileri (2025: 125.695 TRY, 2024: 24.417 TRY) ve 6denecek vergi
ve fonlardan (2025: 29.457 TRY, 2024: 21.650 TRY) olusmaktadir.
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A. S.

1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibar 1yla satin alma giicii esasina gire TL olarak

ifade edilmistir.)

9.  PESIN ODENMIS VERGI VE FONLAR

31 Mart 2025 tarihinde itibariyla pesin ddenmis vergi ve fonlar asagidaki gibidir:

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Kisa Vadeli Karsiliklar 31.03.2025 31.12.2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.913 -
Toplam 5.913 -
10. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2025 tarihinde itibartyla diger varliklar ve yiikiimliliikler asafidaki gibidir:
Diger Dénen Varliklar 31.03.2025 31.12.2024
Devreden KDV 131.796 66.784
Toplam 131.796 66.784
Diger uzun vadeli yiikiimliililk bulunmamaktadir.
11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki
Kisa Vadeli Borglar 31.03.2025 31.12.2024
Personele Borglar 94.916 63.592
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 125.695 24.417
Toplam 220.611 88.009
12. OZKAYNAKLAR
a) Sermaye
Sirket’in 31 Mart 2025 tarihinde 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31.03.2025 31.12.2024
Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
Riza Kandemir 52,00% 52,00%
52.000.000 52.000.000
Ahmet Zorlu 44,00% 44,00%
44.000.000 44.000.000
Atahan Yasin Aras 2,00% 2,00%
2.000.000 2.000.000
Sedat Kasim Seker 2,00% 2,00%
2.000.000 2.000.000
Toplam 100% 100.000.000 100% 100.000.000

Sirket’in sermayesi 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 100.000.000 adet hlsseden

olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasiin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

b)  Sermaye Diizeltmesi Farklar

Sirket’in 31 Mart 2025 tarihi itibariyla 13.689.585 TL tutarinda sermaye diizeltmesi farklar1 enflasyon
muhasebesi diizeltme farklaridan olusmaktadir.

Sirket’in 7 Mart 2024 tarihinde yayinlanan Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteni’ne istinaden hazirladig

TMS 29 uyarinca diizeltilmis 6zsermaye hesaplari ile ilgili agiklama asagidaki gibidir;

31.03.2025 31.12.2024

Tutar Tutar
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar 13.689.585 13.689.585
Toplam Sermaye 113.689.585 113.689.585

13. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Mart 2025 tarihinde sona eren yillarda, hasilat ve satislarin maliyetlerinin detay: asagidaki gibidir:

1.01.2025 25.10.2024
31.03.2025 31.12.2024
Menkul Kiymet Alim-Satim Karlari (Net) 124.311.194 9.230.367
Briit Satiglar 124.311.194 9.230.367
Net Satislar 124.311.194 9.230.367
Satislarin Maliyeti (79.794.473) -
Briit Satis Kari 44.516.721 9.230.367
14. GENEL YONETIM GiDERLERi
31 Mart 2025 tarihinde sona eren yillarda genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1.01.2025 25.10.2024
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2025 31.12.2024
Personel Ucret vb. Giderleri (371.597) (91.372)
Kira ve Aidat Giderleri (18.750) (13.758)
Misavirlik ve Damismanlik Giderleri (304.702) (113.049)
Vergi, Resim, Harg vb, Giderler (12.128) (74.260)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler Gideri (31.978) (199.283)
Banka Masraf ve Komisyon Giderleri (20.773) (151.439)
Dava, Icra ve Noter Giderleri (8.593) (13.620)
Toplam (768.521) (656.781)
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RAL GIRIiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk livasinin ("TL"} 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

15. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Mart 2025 tarihinde sona eren yillarda esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:

1.01.2025 25.10.2024
Diger Giderler 31.03.2025 31.12.2024
Adat Faizi Giderleri* - (2.493.396)
Diger Olagandisi Gider Ve Zararlar (85 -
Toplam (55) (2.493.396)

*Ortaklara borglar kapsaminda dénem igerisinde tahakkuk eden ve isletilen faizlerden olusmaktadir.

16. FINANSMAN GELIR VE GIDERLER

31 Mart 2025 tarihinde sona eren yillarda finansman gelir ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1.01.2025 25.10.2024
Finansal Gelirler 31.03.2025 31.12.2024
Adat Faiz Gelirleri - 2.493.396
Toplam - 2.493.396

1.01.2025 25.10.2024
Finansal Giderler 31.03.2025 31.12.2024
Faiz Giderleri (5.068.608) (1.463.463)
Kredi Kur Farki (6.794) -
Toplam (5.075.402) (1.463.463)

17. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine
gbre Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da

tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak vergi tevkifat orani

da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
I OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasmm ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

18. PAY BASINA KAZANC

01 Ocak 2025 25 Ekim 2024
31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Pay basina kar
Dénem boyunca mevcut olan adi hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 100.000.000 100.000.000
Toplam 100.000.000 100.000.000
Net donem kari 27.867.487 4.494.222
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang (1 TL nominal karsilig) 0,2786 0,0449

19. KUR DEGISIMLERININ ETKILERi

31 Mart 2025 tarihinde kur degisimlerinin etkileri bulunmamaktadir.

20. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin agiklamada
bulunmus olup séz konusu duyuruya gore, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe
ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibartyla 31 Mart 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29°a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

21. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
ozkaynaklarini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in toplam kaynaklarinin %87 “si 6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynak diginda énemli
bir finansman kaynagi bulunmamaktadur.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski ve fiyat riski) ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

Kredi riski vinetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat " etme
yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. '
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasimin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.) .
¥

20.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGiVE DUZEY]
(devamui)

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk iist yonetimdedir. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit
akimlarint diizenli olarak takip ederek ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesini
saglayarak yonetmektedir. Sirket’in bor¢lanmasi bulunmamakta ve tamamen ozkaynak kullanmaktadir.
Girigim sirketlerine yapilan yatirimlar menkul kiymet portfdyiinden veya vadeli mevduattaki fonlardan
karsilanmaktadir. Portfdydeki menkul kiymetlerin ikincil piyasasi olup likiditesi ¢ok yiiksek varliklardir,
mevduat vadesi ise likidite ihtiyacina gére ayarlanmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini

gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve édenmesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Mart 2025

Sozlesme
uyarmca
nakit
cikuslar
Kayith toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+II+III+1V) kisa (I) ay arasi (II)  aras: (111) uzun (IV)
Ticari borglar 443,118 443.118 443.118 - 5 -
Finansal Borglar 21.510.273 21.510.273 21.510.273 =
Diger borglar (¥) 170.742 170.742 170.742 5 . -
Qalls‘anlar'a Saglé‘nan Faydalar 220,611 220611 220,611 i i i
Kapsaminda Borglar
Toplam yiikiimliiliikler 22.344.744 22.344.744  22.344.744 = - -
31 Arahk 2024
Sizlesme
uyarinca
nakit
cikaslar
Kayith toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Degeri  (I+II+ITI+1V) kisa (I) ay arasi (II)  arasi (III) uzun (IV)
Ticari borglar 368.118 368.118  3068.118 = - -
Finansal Borglar 35.229.041 35.229.041 35.229.041 -
Diger borglar (*) 2.045.302 2.045302  2.045.302 G - -
Calisanlara Saglanan Faydalar 88.009 88.009 88.009 - - -
Kapsaminda Borg¢lar
Toplam yiikiimliiliikler 34.588.283 34.588.283 34.588.283 - - -
*) Diger kisa vadeli yiikiimlilliklerden 6denecek vergiler ve primler disiilerck dahil edilmistir,
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RAL GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AT ACIKLAMALAR VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

Pivasa riski vénetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket
diizeyinde kargilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére l¢iilmektedir.

Cari donemde Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yéntemde, 6nceki déneme gore bir degisiklik olmamistir,

Diger fivat riskleri

Sirket, portfSyiinde bulunan hisse senedi ve yatinm fonu yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi ve
yatirim fonu fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2025 tarihi itibariyla olan finansal pozisyonuna gére, Sirket’in portfdyiinde bulunan yatirim fonlari
%]l oraninda deger kaybetseydi veya kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, gercege uygun

deger farklari kér zarara yansitilan yatirim fonlarmin etkisiyle dénem kart 1.507.076 TL daha diisiik veya
yiiksek olacakti.
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak

ifade edilmistir.)

21. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliilikler igin aktif

piyasada islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve ytikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliiliikler, varhk ya da yiikiimliligiin gergegie uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki

gibidir:
Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercede uygun deger seviyesi
31.03.2025 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varliklar TL TL TL
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 150.707.586  150.707.586 - -
varliklar
Toplam 150.707.586  150.707.586 - -
Raporlama dénemi sonu itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31.12.2024 I.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
Finansal varhklar TL TL TL
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal 156.203.241  156.203.241 - -
varliklar
Toplam 156.203.241  156.203.241 - -
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibaryla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

23. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

24.  BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKIN UCRETLER

Sirketin 2025 yilinda aldigi denetim hizmeti tutarlari asagidaki gibidir;

31.03.2025 31.12.2024
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim icreti 150.000 150.000

Vergi danigmanlik hizmet ticreti - -

Diger giivence hizmetleri - .
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RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

25. NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI (KAYIPLARI)’ NA  iLiSKiN
ACIKLAMALAR
Finansal Durum Tablosu Kalemleri 31.03.2025 31.12.2024
Finansal Yatirimlar 1.620.577 1.010.918
a) Aktif Toplamma Etkisi 1.620.577 1.010.918

Yiikiimliiliiklerdeki Etki - =
b) Toplam Yiikiimliiliiklerdeki Etkisi % -

Sermaye (13.689.585) (3.626.819)
¢) Ozkaynaklardaki Etki (13.689.585) (3.626.819)
d) Toplam Finansal Durum Tablosu Etkisi

(atb+e) (12.069.008) (2.615.901)

Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri

e) SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI (ZARARI) 1.263.752 -

Toplam Net Parasal Pozisyon Kazanclar

(Kayiplar) (d+e) (10.805.256) (2.615.901)
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER

RAL GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

SINIRINA UYUMUN KONTROLU

1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AIT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk lirasmm ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANASAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Bireysel Finansal Tablo Ana Kalemleri - Tebligdeks Hedi 31.03.2025 == 3.12:2024
Diizenleme (TL)
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglan Md.20/1-(b) 46.,393.933 131.989.432
B Girisim Sermayesi Yatinmlari Md.20/1-(a) 104.313.653 24.213.809
Portfay Yonetim Sirketi ve Damismanhk
C | sirketindeki Istirakler o e g v
D Diger Varliklar 17.688.452 71.036
E Ortaklik Aktif Toplam Md.3/1-(a) 168.396.038 156.274.277
F Finansal Borglar Md.29 21.510.273 35.229.041
Karsiliklar,Kosullu Varlik ve Yikumlliikler y
G (Rehin, Teminat,ipotekler) Md.20/2a) 0 0
H | Ozsermaye 146.051.294 118.183.807
1 Diger Kaynaklar 834.471 2.861.429
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 168.396.038 156.274.277
Bireysel Digter Finansal Bilgiler Lebhddeld S
Diizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Md.20/1-(b)
Yapilan Yatirim
1. Sermaye piyasasi araglar
A- Ozel Sektor Tahvili -
B- Takasbank Para Piyasas i
C- Yatirim Fonu 104.313.653 24.213.809
RE-PIE PortfoyYénetimi A.S. 53.251.178 24.213.809
Deniz Portfoy Para Piyasasi Serbest (TL) S1.062.475 0
Fonu
D- Hisse Senedi 46.393.933 131.989.432
Deniz Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 46.393.933 131.989.432
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz
A2 | {evituay/Ossl Cari - Katihras Hesabi Md.20/1-(8) allaea 4252
Bl | Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3+c) -
B2 | Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3-(h) -
B3 Halka A¢ik Girisim Sirketlerinin Borsa Dig1 Md.21/3-(e ) }
Paylar
B4 | Ozel Amagh Sirket Md.21/3-(g) .
C1 | Portfsy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1-(e ) -
C2 | Damismanlik Sirketine Istirak Md.20/1-(d) -
F1 | Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 21.510.273 35.229.041
F2 | Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 <
F3 | Kisa Vadeli Borglanma Araglar Md.29/1 -
F4 | Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 3
F5 | Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
F6 | Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 -
G1 | Rehin Md.20/2-(a) -
G2 | Teminat Md.20/2-(a) -
G3 | ipotekler Md.20/1-(a)
1 Diganidan Saglanan Hizmet Giderleri Md.26/1 31.978
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RAL GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
1 OCAK 2025-31 MART 2025 VE 2024 HESAP DONEMLERINE AiT ACIKLAMALAR VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasinin ("TL") 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak
ifade edilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SIN IRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER
SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve

TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: .

PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

Portfiy Smirlamalar: (%) Tebligdeki ilgili Diizenteme | 3103205 | 31.12.2024 | Aveari Azami
1 Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1- (b) 0,28 0.84 | <%49

Sermaye piyasasi araglan Md.22/1- (¢) 0.28 0,84

A- Ozel Sektér Tahvili - - | =%10

B- Takasbank Para Piyasasi - - | =%I0

C- Yatinm Fonu 0.62 0,15
2 RE-PIE PortfoyYénetimi A.$. Girigim Sermayesi YatirnmFonu 0,32 0,15 | =%I10

Deniz Portftly Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu 0.30 _

D- Hisse Senedi - - | £%I10
3 Girigim sermayesi yatirimlar Md.22/1- (b)) 0,62 015 | =%51
4 Portfay yanetim girketi ve damgmanhk sirketindeki istiraler Md.22/1- (¢) -
5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kurulusu Md.22/1-(e ) - | £%49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1- (h) - | %25
7 Halka agik girigim sirketi borsa digi paylar Md.22/1- (f) = | =25
8 Elgllxlffm[‘)?l\g;i(b?linsinden Vadeli Vadesiz Mevduat/Ozel Cari - Md.22/1- () ) B
9 g;?z’\e;-;ndeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Md 29 013 023 | =eso
10 Hgti?i]‘\;:llcglig];:mnsal Borglar ve Borglanma Araglanmin Md.29 . | <2200
11 Rehin Teminat ve Ipotekler Md.22/1- (d) - - | =%l0
12 Digaridan saglanan hizmet giderlen Md.26/1 0,00 0,00 | <%25
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